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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da Portaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatorio de Analise da Aderéncia da
Gestdo dos Recursos do RPPS, conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021 e a Politica de
[nvestimentos do segundo semestre do exercicio financeiro de 2023, do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL,
inscrito no CNPJ: 05.150.569/0001-57.

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicagdes
do RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo

de recursos do IPRESG.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A politica de investimentos para o ano de 2023 APROVADA em 06/12/2022 e
enviada via CADPREV-WEB, cumprindo o prazo da aprovagdo que era até 31/12/2022.
Previu que os recursos do RPPS deviam ser aplicados conforme a Resolugdio CMN
4.963/2021 e Portaria MTP 1.467/2022, tendo presentes as condigdes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a legislagdo vigente, ser
alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes

segmentos de aplicagdo: renda fixa, renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administragdo devem ser mantidos de
forma segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual,

distinta dos demais recursos do RPPS.

Imagem 1: Envio da Politica de Investimentos 2023.
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Imagem 2: Enquadramento aprovado na Politica de Investimentos 2023.
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RENDIMENTOS DO SEGUNDO SEMESTRE

O total de rendimentos apurados nas aplicag¢des financeiras, ao final do segundo

semestre de 2023, foi de R$ 14.650.815,34.

Imagem 3: Rentabilidade dos investimentos em 2023.
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AUSTRO [MA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA -0,19% ~79,60% T4, 78% -148,20] -311.19844
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 0.90% 6.09% 13.00% | 3113313 5978384
|BANRISUL AUTOMATICO Fl RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,73% §05% 10.68% 492406  TRI0G.17)
|[BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 161% 5.48% 1467% | 106.049.80) 51250564
[BANRISUL FOCO IRF-M | FI RENDA FIXA 030% 6.44%% 13.00% 137338 17.349,09]
[BANRISUL ON NI {BRSR3) 9.,13% -6,85% 28.21% 384308 1304352
|BANRISUL PNB NI {BRSR6) 10.42% -11,60% 37,35% 250740] 904903
[BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXALP DA7% LA 347% I5870.00| 1W864.99]
[BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0.92% 531% 1L,16% 526882  $7.936.94
|BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 5.06% 9.5 27.53% .00 517040
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135 AGRO FIC ACOES 4.11% 10.13% 10,72% 000) 1169107
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|BE ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP -1.31% 4,13% %93% | -114.383,55 625.763.96)
|BB CONSUMO FIC ACOES G -1L67% 5.86% 10.752.75] 1041272
{BB F1 MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1.13% 6.24% 13.22% 908328 9488533
{BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.32% 3.62% 11,93% 5277.94| 7168438
|BB GOVERNANCA FLACOES PREVIDENCIARIO 552% 1288% 20,23% 000|  49.21822
{BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 141% 4.84% 1,72% | 3R.076.04] 34461635
{BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP I A4t 4.62% 193% | 3649095 273.197.15
[BB IMA-B FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 2.74% 4.00% 15,77% 1656307 8533833
|BB IRE-M | TITILOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 039% 6.00% 12,88% 19.874.58] 253.951.96]
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 0.90% 6.15% 1298% | 193.37138] 249826592
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ICAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES F1 RENDA FIXA 0.81% 3.67% 11.63% 355633 BA2324
CAIXA BRASIL FI RENDA FINA REFERENCIADO DI LP 092% 6.54% 1338% | 201.113,71] 268591297
(CAINA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 121% 4.90% 13.50% | 35.06049) 32912992
(CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.40% 523% 1217% | 100.628,53] 99451818
CAIXA BRASIL IMA-IE 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINALP 1445 4,96% 1231% | 113.04889] 110274585
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,73% S.05% 1686% | 308.878.25] 1.168.533.42
CAIXA BRASIL IRF-M [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA 895 6.1 13,09% | 35409,60] 28365522
(CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,93% 6.46% 1339% | 3122321 37144073
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO | 538% 10.55% 16,97% 601436 1740833
i;:lxampmt. PROTEGIDO HOLSA DE VALORES VIFIC MULTIMERCADO |, 0 — — s96051] 338948
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL T 2,5%% 9,07% 34,92% [ TR
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LSH FIP MULTIESTRATEGIA. -0.06% -76,40% 76.50% 9,51 -119,19
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA -0,10% -,5%4 -1,15% =309 -38,72
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 524 11,11% 33,76% | 000  TRIIZRT
[SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 280% 111% 1537% 6.790,00] 3420037
SICRED] INSTITUCIONAL IRF-M F] RENDA FIXA LP 1A% 6,27% 1648% | 26.043.54] 104.892,00
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FINA 090 g% | Bms% | 1437 1423099
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COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a politica
de investimentos, Resolugdo em vigor e Instituigdes Financeiras previamente credenciadas
junto ao RPPS, foram realizados ajustes na carteira dentre os proprios bancos em busca de

manter a carteira posicionada conforme atual conjuntura econdémica.

O montante do capital do IPRESG, apurado em 31 de dezembro de 2023, foi de

R$ 131.787.140,87, investido nos fundos de investimentos, conforme:

Imagem 4: Composig¢do da Carteira

Lampasicio da Carteirp

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 216.8K7.86
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B8 1DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 272935499 207
B8 IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 156264531 194
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CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 12000190 0.09
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[ AT ’ e[ 13178714687 10600

Fonte: SGI - Relatorio Referéncia Gestdo e Risco.
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Os Fundos o qual o IPRESG possui investimentos estdo distribuidos conforme
Gréfico 1:

Grafico 1: Montante aplicado por instituigdo financeira.

Fonte: SGI - Relatorio Referéncia Gestio e Risco.

* O IPRESG segue a lista exaustiva do MPS para novos aportes.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023 determinada
na PI foi de (IPCA+4,87%). O IPRESG em 31 de dezembro de 2023 obteve uma
rentabilidade acumulada de R$ 14.650.815,34, o que equivale a 128,67% da meta da PI ao

findar o segundo semestre, ou seja, atingiu a meta do ano.

O IPRESG conseguiu 12,50 % no exercicio e a meta foi de 9,72%.

Imagem 5: Rentabilidade Acumulada,

Fonte: SGI - Relatorio Referéncia Gestio e Risco. M ‘E\

O IPRESG ultrapassou a meta, a carteira permaneceu bem diversificada, ao longo
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exercicio foram realizadas realocagdes na carteira, redistribuindo ativos conforme o cenério

econdmico.

Imagem 6: Composigio da carteira

Contpasicio por segmento
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[ircA~ 8% 78.887,63 0,06
{coi 73.861.154,00 56,05
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fIDKA 2 10.081.078,53 7,65
{IMA-B 5 10.534.324,64) 7.99
{ibavespa 453.896.75 034
|SMLL 618.511,50) 047
|E1P 18.946,43 0,01
|IRF-M 1.504.892,00 1,37
| Total: 131.787,140,87] 100,00

Fonte: SGI - Relatorio Referéncia Gestio e Risco

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, um dos critérios para a emissio do CRP, deve ocorrer até o
ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més anterior, segundo
o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

Imagem 7: Envios do Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos em 2023.
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Fonte: CADPREYV.

A consulta aos dados disponiveis no site eletronico do IPRESG e do Ministério do

Trabalho e Previdéncia comprovam que durante o ano de 2023 os investimentos do RPPS se

mantiveram, enquadrados e sem apontamentos NA PARTE DE LIMITES %.

#* Site eletronico do IPRESG: <www.ipresg.com.br>,

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos traz os limites de alocagcdo em ativos de renda fixa,
renda varidvel, estruturados, fundos imobilidrios, em consondncia com a legislagdo vigente.
Além desses limites, hd vedagdes especificas que visam dotar os gestores de orientagles
quanto a alocag@o dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as
necessidades atuariais do RPPS. Sdo utilizados cendrios projetados pelo mercado atual e
futuro, bem como andlises realizadas pela equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com
Comité de investimentos. O documento em questdo pode ser revisto ou alterado, de forma
justificada, com objetivo de se adequar ao mercado ou & eventual alteragdo de Legislagéo,

neste segundo semestre NAQ FOI NECESSARIA nenhuma alteraciio na redaciio da Pl e
nem de % de limites superiores.

O enquadramento final do segundo semestre demonstramos abaixo:

Imagem 8: Enquadramento Politica de Investimentos

Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (RS) ®o Aplicade % Limite ahvo % Linvite Superior Status

F1100% titulos TN - Art, 7% 1, "b" 65.318.837,26(  49,56% 35.00% ! ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art, 79, 11, "a" 61.249.064,09)  46,48% 34.50% i ENQUADRADO
F1 Agdes - Art. 8%, 1 #06.731.87)  0.61% 1,50% 5 ENQUADRADO
ETF -Art. §. 11 146,110,700  0,11% 5,00% : ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 107, 1 4.096.078200  3.11% 1,00% i ENQUADRABO
F1 em Participagoes - An. 107, 11 18.94643]  001% 0,50% g ENQUADRABO
Ativos nfio previstos 4.963 151.372,31 0,11% - - DESENQUADRADO
Total: 131.787.140.87)  100,00% 97,50%

Fonte: SGI - Relatério Referéncia Gestiio e Risco \/N

*¥% O valor de R$ 151.372,31 que é demonstrado como “desenquadrado” ndo estd sendo
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apontado no envio do DAIR, sdo valores referente as agdes BANRISUL ON N1 (BRSR3) e
BANRISUL PNB N1 (BRSR6) recebidas da liquidagdo do fundo AUSTRO PIPE. Estas a¢des
estdo sendo monitoradas, para uma futura venda. Ainda como “desenquadrado o fundo
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA que na época do aporte atendia a

Legislagdo vigente.

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO SEGUNDO SEMESTRE DE 2023

O ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mercados globais e o Brasil
surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores desempenhos no periodo.
Mesmo com o cendrio macro desafiador, o Ibovespa encerrou 2023 perto do recorde dos 134
mil pontos, além de um crescimento econémico acima do consenso, politicas econdmicas
melhores do que temidas e o inicio do ciclo de corte da taxa Selic.

Globalmente, também vimos uma melhora consideravel do cendrio macro, com wa a
economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a um processo de
desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central americano em sua tltima
reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”, levando os mercados a
mais altas e a quedas nas taxas dos treasuries.

Com o aumento das tensOes geopoliticas, o elevado risco fiscal americano e as
expectativas de juros em patamares altamente contracionistas por mais tempo, os treasuries
americanos atingiram em outubro niveis recordes desde 2007 (os rendimentos dos titulos de
10 anos chegaram a 5%), impactando as demais taxas e se traduzindo em uma enorme
volatilidade nos mercados de modo geral.

Porém o cendrio melhorou desde entfio e, somado as perspectivas mais otimistas na
condu¢do da politica monetdria americana, as taxas de juros globais acompanharam o
fechamento da curva nos EUA e o ddlar se depreciou.

Apo6s 3 anos de muita turbuléncia e eventos inesperados, a dissipagio de alguns
“cheques™ possibilitou um importante recuo da inflagio mundial, em um contexto de forte
aperto monetario.

Além da reorganizagdo das cadeias produtivas, a queda dos pregos de energia — /((-)

especialmente o petréleo — também contribuiu com a melhora nas expectativas e reducfo das

pressdes inflacionarias. J_\F@SL é\
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Enquanto isso, pela dtica da demanda, também tivemos boas noticias ao quadro
estrutural da inflagéo, devido ao ajuste em andamento a enorme expansdo monetaria ocorrida
durante a pandemia.

Nos EUA, os indices de pregos tiveram progresso em dire¢do & meta de 2% ao longo
do ano, enquanto os indicadores econdmicos més a més refor¢am a resiliéncia da atividade no
pais.

Ja na Zona do Euro, a economia se mostrou mais enfraquecida, com alguns paises
entrando em recessdo e os pregos caindo de forma acentuada. Neste contexto, o Banco Central
Europeu (BCE) pode comegar a cortar juros ja no 1° semestre de 2024.

Na China, a retomada econdémica pds restrigdes da politica COVID zero foi bem
decepcionante. Apesar das medidas de estimulo do governo, ha muitas duvidas sobre o futuro
do pais, em razdo de sua crise imobilidria e da mudanga estrutural em seu crescimento. A
recuperacdo lenta e desigual entre setores € reflexo dos enormes desafios que a China tem
enfrentado apdés 3 anos de fortes medidas restritivas e esgotamento de seu modelo de
crescimento, atrelado a uma conjuntura macroeconémica mundial desfavoravel. Com o
segmento imobilidrio fragilizado e a industria ainda enfraquecida — setores que impulsionaram
sua economia nas Gltimas duas décadas — o gigante asidtico vem reduzindo o seu papel como
“motor do mundo™.

Os conflitos entre a Ucrdnia e Rissia, ¢ mais recentemente entre Israel ¢ Hamas,
contribuiram para a oscilagdo com o pregco das commodities em 2023. As aten¢des foram
focadas mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a preocupagido do conflito de
espalhar para outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petréleo no cenério
Internacional.

Do ponto de vista doméstico, apesar da conjuntura mundial bastante incerta ¢ dos
desafios domésticos - ruidos politicos, risco fiscal, juro real bastante elevado e desaceleragio
no mercado de crédito - o Brasil teve um ano relativamente positivo e melhor que as
estimativas iniciais.

Tivemos um inicio de 2023 marcado por incertezas frente a posse do novo governo
eleito trazendo como consequéncia a maxima da alta do délar para o periodo. No entanto
essas discussdes foram se dissipando ainda durante o primeiro semestre & medida que se
avangavam as pautas de cunho fiscal, em especial o novo marco fiscal que vai substituir o

atual teto de gastos, e a aprovagdio de uma reforma do sistema de tributos sobre o consumo de

g
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bens e servigos pela Camara dos Deputados, ocasionaram uma aliviada no ambiente
econdmico que evoluiu favoravelmente.

Quanto a atividade econdmica, tivemos uma surpresa positiva com crescimento
robusto nos dois primeiros trimestres do ano, contudo no 3°/TRI a economia variou 0,1%
frente ao segundo trimestre. O destaque foi para o consumo das familias, que avangou 1,1%
influenciado pelas politicas de transferéncia de renda, pela melhora do mercado de trabalho e
desaceleragdo da inflagdo. Grande destaque do primeiro semestre, a Agropecudria teve recuo
de 3,3% entre julho e setembro por conta da saida da colheita da base de comparagio. J4 o
setor de servigos avangou 0,6%. Com esse cendrio, marcado por expressiva desaceleracdo do
investimento e sem ganhos de produtividade, os desafios para um crescimento mais robusto
das atividades ciclicas em 2023 foram elevados. Assim, conforme as Gltimas pesquisas do
Relatério Focus as proje¢des de PIB para 2023 ficaram proximas dos 3%.

Quanto a questdo dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi mantida em
13,75% a despeito da pressdo do Governo Lula. A partir do segundo semestre o Copom
iniciou o ciclo de corte de juros com 4 redugdes consecutivas de 0,5 p.p., levando a taxa para
11,75% e sinalizando a continuidade do processo nas proximas reunides. A desaceleracio da
inflagdo e a necessidade de acelerago do crescimento favorece a continuidade do ciclo de
queda.

Em relagdo a Renda Fixa o ano de modo geral foi favordvel com todos os indicadores
IMA no campo positivo. A virada de chave se deu a partir do més de novembro, o que pode
ser atribuido & melhora das expectativas dos agentes econdmicos, sobretudo acerca da politica
monetdria norte americana. A continuidade do ciclo de redugdo dos juros diante de um
ambiente de taxa de cdmbio valorizada e menores incertezas quanto ao quadro fiscal tem

efeitos positivos na curva de juros de longo prazo, o que induz a valorizagio dos ativos de

maior durantion. /I__)
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Imagem 9: Renda Fixa

2023 2023
no ano no ano

Prefixados Formado por TP indexado ao IPCA
IRF-M 16,51% IMA-B 16,05%
IRF-M 1 13,25% IMA-B 5 12,13%
IRF-M 1+ 18,52% IMA-B 5+ 19,28%
Formado por Titulos da Divida Piblica DI
I IMA Geral i 14,80% Il col 13,05%
Duraglio Constante
IDKA IPCA 2 Anos | 12,13% |

Fonte: SGI - Relatorio Referéncia Gestéo e Risco

Ja para a renda variavel o ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mercados
globais € o Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores
desempenhos no periodo. Mesmo com o cendrio macro desafiador, o Ibovespa encerrou 2023
perto do recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento econdmico acima do consenso,
politicas econdmicas melhores do que temidas e o inicio do ciclo de corte da taxa Selic.
Globalmente, também vimos uma melhora considerdvel do cendrio macro, com uma
economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a um processo de
desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central americano em sua Ultima
reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”, levando os mercados a
mais altas e a quedas nas taxas das Treasuries. Neste relatorio, fazemos uma retrospectiva dos

principais destaques que afetaram o mercado nos altimos doze meses.

Imagem 10: Renda Variavel

2023 2023
Nome l
no ano no ano

Doméstico Exterior
Ibovespa 22,28% S&P 500 ! 15,27%
1BX 21,27% MSCI World
1BX-50 20,06%
SMLL 17,12%

Fonte: SGI - Relatério Referéncia Gestdo e Risco

CONCLUSAO

Diante da analise dos relatérios enviados pela consultoria Referéncia, bem como,

acompanhamento mensal por parte do Comité de Investimentos, os investimentos versus a

=
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meta versus 0 ENQUADRAMENTO DA PI no segundo semestre do ano de 2023, foram
atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de recursos do RPPS, e
ndo foram verificadas deficiéncias e irregularidades no periodo, reiteramos que estdo
disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerando as exigéncias legais pertinentes

aos RPPS, no que diz respeito a organizagdo. Ressaltamos ainda que o RPPS atingiu a meta
em 128,67%.
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